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 لخص الم  
ويعمل   ، تحسن الوضع الاقتصادي مع الحد من المخاطر البيئيةبخضر  لأالاقتصاد ا  يهتم      

ئقة، والحد من استنزاف الموارد، وخلق فرص عمل جديدة ولاعلى الحد من  الاقتصاد الأخضر  
يحظى الاستثمار و خضر هو نموذج للتنمية الاقتصادية،  ، فالاقتصاد الأرتفاع معدلات الفقرإ

الأجنبي المباشر بمزايا محفزة للنمو الاقتصادي، مما جعل كثير من الدول خاصة النامية منها 
وفي مصر تشير بيانات البنك الدولي    ،أن تأخذ في الحسبان الاعتبارات التي تساعد على جذبه

خلال لمصر كنسبة من إجمالي الناتج المحلي    وافدالإلى تراجع الاستثمار الأجنبي المباشر  
 1.20، 1.50، 2.80إلى  3.10من  ، فقد تراجع2021 وحتى 2018السنوات الأخيرة من 

خضر في جذب الاستثمار على التوالي، لذلك يستهدف الباحثان إلى دراسة دور الاقتصاد الأ
، وقد اعتمد الباحثان في منهجية 2021  -1990خلال الفترة من    الأجنبي المباشر لمصر

الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي والمنهج الكمي بإتباع الاسلوب القياسي، وقد توصلت  
  وافدوجود دلالة احصائية بين الاقتصاد الأخضر والاستثمار الأجنبي المباشر ال  الدراسة إلى
 إلى مصر. 

 خضر، الاستثمار الأجنبي المباشر، مصر. الاقتصاد الأ  الكلمات المفتاحية:
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Abstract 
     The green economy is concerned with improving the economic situation 

while reducing environmental risks. The green economy works to reduce the 

depletion of resources, create new and decent job opportunities, and reduce 

the rise in poverty rates. The green economy is a model of economic 

development, and foreign direct investment has advantages that stimulate 

economic growth, Many countries, especially developing countries, have 

made them take into account the considerations that help attract it. In Egypt, 

World Bank data indicate a decline in foreign direct investment coming into 

Egypt as a percentage of GDP during the last years from 2018 to 2021. It 

declined from 3.10 to 2.80. 1.50 and 1.20, respectively. Therefore, the 

researchers aim to study the role of the green economy in attracting foreign 

direct investment to Egypt from 1990-2021. In the study methodology, the 

researchers relied on the descriptive analytical approach and the quantitative 

approach, following the standard method. The study concluded that there is 

a statistical significance. Between the green economy and foreign direct 

investment, they are coming into Egypt. 

 
Keywords: Green Economy, Foreign Direct Investment, Egypt. 
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 مقدمة
سارعت  حيث  شهد العقد الماضي انتقالًا ملموساً للدول العربية نحو الاقتصاد الأخضر       

إلى محاولة تطبيق مفهوم الاقتصاد الأخضر في مجالات متعددة، فقد تم وضع هذه الدول  
استراتيجيات خضراء لتسهيل التحول إلى الاقتصاد الأخضر إضافة إلى توفير مصادر التمويل 

 .اللازمة للاستثمارات والمشاريع الخضراء في القطاعات المتعددة للاقتصاد الأخضر
وقد بدأت مصر في التوجه نحو الاهتمام بهذا النوع من الاقتصاد كأحد السبل المهمة      

والرئيسية في خطة التنمية الشاملة وذلك من خلال تنفيذ العديد من المشروعات التي تتناسب  
صدار قوانين من شأنها إتجاه مصر نحو  إ  وايضا  ،  مع الأولويات الاقتصادية والبيئية للدولة

(  4القانون رقم )   الاتجاه نحو الاقتصاد الأخضر، حيث أنه تم إصدار العديد من القوانين منها
في شأن البيئة، ناهياً   2009( لسنة  9ولائحته التنفيذية، والمعدل بالقانون رقم )1994 لسنة  

 . بهدف صندوق حماية البيئة   2015لسنة  105بقانون رقم 
ومصر خضر يتطلب رؤوس أموال وتدفقات مالية كبيرة،  نحو الاقتصاد الأ  حولإن الت     

المالية البنك    كما  ،كغيرها من الدول النامية التي تعاني من نقص في الموارد  تشير بيانات 
الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد لمصر كنسبة من إجمالي الناتج المحلي الدولي إلى تراجع  

،  1.50،  2.80إلى    3.10، فقد تراجع من  2021وحتى    2018خلال السنوات الأخيرة من  
قد يكون الاقتصاد الأخضر أحد الوسائل الجاذبة للاستثمار الأجنبي  فلهذا    على التوالي،  1.20

 إلى مصر وعليه فإن إشكالية الدراسة تتضح من خلال التساؤل التالي: الوافد المباشر 
ستثمار الأجنبي المباشر إلى خضر في جذب الا قتصاد الأالا  ؤثرإلى أي مدى قد ي             
 مصر؟

هذه        موتقوم  اساسية  فرضية  على  الأخضر ؤ الدراسة  الاقتصاد  جذب  إلى    يؤدى   داها: 
 . الاستثمار الأجنبي المباشر إلى مصر

وتهدف الدراسة إلى إختبار الفرضية السابقة بالتطبيق على الإقتصاد المصري، من خلال      
مجموعة من حيث يتم الإعتماد على    2021  –   1990نموذج قياسي مناسب خلال الفترة   

في   والمتمثلة  المستقلة  كأحد المتغيرات  الطبيعية  الموارد  إيرادات  الاقتصاد    مجموع  مؤشرات 
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الفائدة خضر  الأ ومعدل  والتضخم  الصرف  و وسعر  التابع  والمتغير  الاستثمار ،  في  المتمثل 
 الأجنبي المباشر. 

في       الدراسة  أهمية  وتصحيح    وتبرز  تشکيل  إعادة  على  يعمل  الأخضر  الاقتصاد  أن 
حتى   الاقتصادية،  بحيث    تكون الأنشطة  الاجتماعية،  والتنمية  للبيئة  مساندة   يشكل أکثر 

تعظيم   المستدامة، من خلال  التنمية  التجارية الاقتصاد الأخضر طريقاً نحو تحقيق  المنافع 
 والتنافسية والنمو وحماية البيئة والصحة العامة. 

المعلومات        تناول  خلال  من  التحليلي،  الوصفي  المنهج  على  الدراسة  منهجية  وتعتمد 
ب الإستعانة  سيتم  كما  البحث،  بموضوع  الخاصة  بإتباع  والدراسات  الكمي  الأسلوب  المنهج 

بعض   تأثير  لإختبار  الأ الاكمؤشرات  الالقياسي  الفائدة    خضرقتصاد  وسعر  الصرف  وسعر 
 مصر.  الوافد إلى  ستثمار الأجنبي المباشركمتغيرات مستقلة على الاوالتضخم 

 
 والأدبيات السابقة الدراسات 

تأثير الموارد الطبيعية والعولمة على الانتعاش   She & Mabrouk)  2023)دراسة  في       
الاقتصادي الأخضر: دور الاستثمار الأجنبي المباشر والابتكارات الخضراء في اقتصادات  

هذه الدراسة تأثير الموارد الطبيعية والعولمة والاستثمار الأجنبي المباشر   ناولت ت، حيث  البريكس 
الفترة   خلال  البريكس  دول  في  الأخضر  النمو  على  البيئية  وقد    ، 2020-1990والتقنيات 

وتظهر النتائج أن العولمة،  ،  ( CS-ARDLالانحدار الذاتي الموزع المعزز ) إستخدمت الدراسة  
وفي   ،والتكنولوجيات البيئية، ورأس المال البشري تشجع النمو الأخضر في مجموعة البريكس

  ،المقابل فإن تدفق الاستثمار الأجنبي والاعتماد على الموارد الطبيعية يقلل من النمو الأخضر
تشير النتائج إلى أنه ينبغي على حكومة البريكس تعزيز الارتباط الدولي من خلال العولمة كما  

إلى جنب مع ابتكارات التكنولوجيا الخضراء لتحقيق   لاجتماعية جنباً الاقتصادية والسياسية وا
المستدام الاقتصادي  السلبي   ، النمو  التأثير  على  للسيطرة  السياسة  اقتراحات  تقديم  يتم  كما 

 للاستثمار الأجنبي والموارد الطبيعية نحو الانتعاش الاقتصادي الأخضر. 
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 الاستثمار  بين  العلاقة:  الاستدامة  نحو    (Ofori & Others 2023)وقد تناولت دراسة       
البيئية    ،الشامل  الأخضر   والنمو   الاقتصادية  والحرية   المباشر   الأجنبي الاستدامة  أدبيات 

قضايا   ثلاث  دراسة  خلال  من  والاقتصادية  تناولهامةوالاجتماعية  حيث  آثار   ت ،  الدراسة 
(  IGG( والحرية الاقتصادية على النمو الأخضر الشامل )FDIالاستثمار الأجنبي المباشر ) 

( بأفريقيا  الكبرى  الصحراء  جنوب  الحرية SSAفي  كانت  إذا  فيما  بالتحقيق  تقوم  كما   ،)
وتحدد   الشامل،  النمو الاخضر  لتشجيع  المباشر  الاستثمار الأجنبي  مع  تتفاعل  الاقتصادية 

الأجنبي المباشر إلى تعزيز النمو الحد الأدنى المطلوب للحرية الاقتصادية لدفع الاستثمار  
دولة في جنوب الصحراء الكبرى    20الاخضر الشامل، وقد استخدمت الدراسة بيانات كلية لـ  

بأفريقيا، بإستخدام الانحدار المتغير الآلي، وقد توصلت الدراسة إلى أن الاستثمار الأجنبي 
وأن الهيكل الاقتصادي غير  المباشر ليس ذا أهمية إحصائية لتشجيع النمو الاخضر الشامل،  

النمو  من  الحد  المباشر  الاستثمار الأجنبي  على  بأفريقيا يفرض  الصحراء  في جنوب  الحر 
(، كما تكشف نتائج انحدار العتبة أن الحد الأدنى المطلوب للحرية IGGالاخضر الشامل ) 

 % 66.2هو  الاقتصادية لدفع الاستثمار الأجنبي المباشر إلى تعزيز النمو الأخضر الشامل  
)حر إلى حد ما(، وتلقي الدراسة ضوءاً جديداً على الاستثمارات اللازمة للهيكل الاقتصادي 
لأفريقيا جنوب الصحراء الكبرى لتشكيل أوجه التآزر ذات الصلة مع الاستثمار الأجنبي المباشر 

 لتعزيز النمو الأخضر الشامل. 
كيف تنظم أو تدير الأنظمة البيئية العلاقة   Zheng & Others)  2022)  دراسة  أما         

بين الاستثمار الأجنبي المباشر وكفاءة الاقتصاد الأخضر البحري: دليل تجريبي من المناطق 
العلاقة   تبحث هذه الورقة في التأثيرات المعتدلة للأنظمة البيئية على، حيث  الساحلية في الصين

لهما  المكاني  والأداء  البحري  الأخضر  الاقتصاد  وكفاءة  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  بين 
مقاطعة   11(، باستخدام بيانات من  SDMتخفيف التأثيرات من خلال نموذج دوبين المكاني )و 

المناطق الساحلية للصين  البيئي بشكل عام له وقد    ،ومدينة في  النتائج أن التنظيم  أظهرت 
المباشر وكفاءة الاقتصاد البحري تدل على العلاقة بين الاستثمار الأجنبي  تأثير إيجابي مع

 الأخضر، أي أنه يعزز مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد الأخضر البحري. 
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دور سياسات التحرير المالي في استقطاب    ( 2022  و أخرون   )بن عمردراسة    وفي      
المالي  التحرير  سياسات  بدور  اهتمت  والتي  الماليزية  التجربة  المباشر:  الأجنبي  الاستثمار 
المنتهجة من قبل ماليزيا في استقطاب الاستثمارات الأجنبية،  وقد توصلت الدراسة إلى أن 

قتصادي لدوره البارز في سد الفجوة  جذب الاستثمارات الأجنبية من أهم متطلبات الانفتاح الا
الدول  من  العديد  تجارب  خلال  من  ذلك  ويظهر  الاقتصادية،  التنمية  عجلة  ودفع  التمويلية 
النامية الناشئة التي ساهمت فيها الاستثمارات الأجنبية بتحقيق مستويات مرضية من النمو 

طبقتها   ي الية التموحرية التدفقات الرأس  ي لاملد أدت سياسات التحرر افق،  والتنمية الاقتصادية
و   اماليزي جهة  االإمن  التحفيزية  الجراءات  للمستثمرين  جهة  لأ مقدمة  من   لى إ  أخرى جانب 

 الوافد إلى ماليزيا خلال العقود الثلاثة الأخيرة. مباشر  لا يجنبلأستثمار الأتضاعف حجم ا
والتي تناولت العوامل المؤثرة فى التدهور البيئى فى اطار   (2020)أبو العز  أما دراسة         

اً، من خلال اختبار فرضيات منحنى كوزنتس فرضيات منحنى كوزنتس البيئى: نيجيريا أنموذج
، وقد استخدمت الدراسة نموذج الانحدار الذاتى  2017  -1970البيئى فى نيجيريا في الفترة  

ثر الجودة المؤسسية على متغيرات بيئية متعدده والتي أ( لقياس  ARDL)   للفجوات الموزعة
منها انبعاثات غاز ثانى اكسيد الكربون، واجمالى انبعاثات الغازات الدفيئة، ودرجة الحرارة،  

تابعة الواكسيد النيتروز، والمواد الصلبة العالقة في الهواء، وتمثلت المتغيرات    مطار،لأوهطول ا
متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلى الأجمالى، والكثافة السكانية، والانفاق على التعليم،  في  

والاستثمار الأجنبى المباشر، وإجمالى الإستثمار المحلى، ولقد اشارت نتائج الدراسة إلى ثبوت  
فرضية منحنى كوزنتس البيئى بالنسبة لكل من انبعاثات غاز ثانى اكسيد الكربون، والمواد  

خضر فى نيجيريا  لأ قتصادى الالصلبة العالقة فى الهواء، وهذا يعنى امكانية تحقيق النمو ا ا
الجهود  من  المزيد  بببذل  مؤشر ،  تظهر  لم  ااينما  التلوث  تأثير لأت  النمو   يراً كب  اً خرى  على 

 ا. قتصادى فى نيجيريلاا
التلوث البيئي: أنواعه وتأثيراته الاقتصادية،    (، 2020)محمد و فرحات  وقد بينت دراسة        

أسباب تلوث البيئة ومصادر التلوث المختلفة الناتجة عن الانشطة الصناعية والاقتصادية التي 
الدراسة على أعتمدت  المتقدمة، وقد  الدول  التحليلي   عده مناهج ممثلة في  تقوم بها  المنهج 
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والإحصائي   للدول والمقارن  الوصفي  الفعلي  الدور  يبين  الذي  النقدي  المنهج  إلى  بالاضافة 
الكبرى في عملية التلوث،   الدراسة إلى أن مصر كغيرها من الدول الصناعية  وقد توصلت 

   النامية تواجه مشكلات من التلوث البيئي المتمثل في التربة والهواء والماء.
الاستثمار الأجنبي المباشر في مجال الاقتصاد    (2019  وأخرون   ،عدنان ) وفي دراسة       

ثمار ، حيث أبرزت الدراسة أثر الاست الأخضر وأثره على التنمية المستدامة: دراسة حالة الجزائر 
في مجال الاقتصاد الأخضر على التنمية المستدامة من خلال التركيز على الطاقات المتجددة  
والمزايا التي يمكن الاستفادة منها من أجل المحافظة على البيئة، وقد توصلت الدراسة إلى 

الكهربائية وتشجيع   60تخفيض نسبة   % من تكاليف إنتاج الطاقة وتزويد السكان بالطاقة 
ع الزراعي من خلال توفير المياة عن طريق إستخدام الطاقة المتجددة في تحلية مياة  القطا

 البحر وهو ما يسمح بخروجها من قطاع المحروقات.  
خضر والاستثمار الأجنبي  سياسات الاقتصاد الأ   (Ali & Others 2017)وفي دراسة        

اهتمت هذه الدراسة بتحليل آثار القوانين البيئية على تدفقات الاستثمار   المباشر: دراسة مقارنة،
الأجنبي المباشر للدول النامية حيث اخترت الدراسة دول معينة وهي )الهند، المكسيك، البرازيل،  
الصين(، حيث افترضت الدراسة أن التراخي في القوانين البيئية في الدول النامية يعمل على  

الأجنبي المباشر فيها الملوث للبيئة، وقد استخدمت الدراسة نموذج الانحدار  جذب الاستثمار  
الفترة   خلال  الدول 2013  - 1982المتعدد  في  الفرضية  رفض  إلى  الدراسة  توصلت  وقد   ،

 الأربعة محل الدراسة.  
 الفجوة البحثية  

ما حول دراسة    دبيات والدراسات السابقة يتضح أن هناك ندرة نوعاً بعد عرض بعض الأ     
في الدول النامية بصفة عامة ومصر بصفة   ستثمار الأجنبي المباشر والا   الأخضرقتصاد  لاا

اخاصة عن  كتابات  هناك  أن  من  بالرغم  الأ لا،  المباشر والا  خضرقتصاد  الأجنبي    ستثمار 
، وتختلف هذه الدراسة عن الدراسات  سيوية والجزائر وبعض الدول الأ  المكسيك على  تركز  ولكنها  

 السابقة فيما يلي: 
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جذب الاستثمار  على    خضرقتصاد الأالاجاءت هذه الدراسة من أجل تحليل إنعكاس   ▪
  –   1990في مصر من خلال إستخدام نموذج قياسي خلال الفترة    الأجنبي المباشر

جذب الاستثمار الأجنبي المباشر  على    خضرقتصاد الألا، وذلك لبيان أثر ا2021
 مصر.  إلى  الوافد

  ، ستثمار الأجنبي المباشروالا  خضرقتصاد الألاهذه الدراسة على العلاقة بين اتركز  ▪
والمتغير المستقل  ، ستثمار الأجنبي المباشروسيتم التعبير عن المتغير التابع وهو الا

خضر معبراً عنه بمجموع الايرادات للموارد الطبيعية بالاضافة إلى  وهو الاقتصاد الأ 
مجموعة من المتغيرات المستقلة التي تعبر عن محددات الاستثمار الأجنبي المباشر  

 سعر الصرف وسعر الفائدة والتضخم. وتؤثر فيه وتشمل 

    لاقتصاد الأخضرل  طار النظري الإ/  اولاا 
 مفهوم الاقتصاد الأخضر  -1

البنك الدولي بأنه ذلك الاقتصاد الذي   هعرفتوجد تعريفات عديدة للاقتصاد الأخضر فقد         
يتسم بالفعالية في استخدامه للموارد الطبيعية بحيث يحد من الأثر لتلوث الهواء والآثار البيئية 
كما يراعى المخاطر الطبيعية ودور الإدارة البيئية ورؤوس الأموال الطبيعية في منع الكوارث  

 ( 1: 2017)البربري وأخرون،  .المادية ولابد أن يكون النمو شاملاً 
عرفته منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية بأنه النمو الاقتصادي الذي يحفظ الثروات  قدو      

 . الطبيعية اللازمة لاستمرار تأمين الموارد والخدمات البيئية الضرورية لرفاهية الانسان
الاقتصاد الأخضر على أنه الاقتصاد الذي ينتج عنه تحسين رفاهية   يرى هناك من  و       

انبعاثات   من  الحد  خلال  من  البيئية  المخاطر  وتقليل  الاجتماعية  المساواة  وتحقيق  الإنسان 
وغا الح  زاتالكربون  الطبيعية ر الاحتباس  الموارد  في  الشح  ومعالجة  استخدام  وتحسين  اري 

وتآكلها بما يحفظ حق الأجيال القادمة في بيئة نظيفة من جهة وفي الموارد الطبيعية من جهة 
 (280: 2022،  وأخرون  عبد العزيز ) .  أخرى 
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وهناك من يعرف الاقتصاد الأخضر على أنه الوسيلة التي من خلالها يتم التقليل من      
الضغط على الموارد المتاحة وتغير المناخ والانبعاثات الضارة الملوثة للبيئة، لضمان النمو 

   (Eleonore & Others, 2016: 363) الاقتصادي وفتح فرص توظيف للعمل المستدام.  
،  عبد الحميد)  إلى تحقيق مجموعة من الأهداف منها:يهدف الاقتصاد الأخضر و      

2022 :407- 408) ،(Nabila & Others, 2021: 656) ، (Nourhane & 
Others, 2023: 3)   

 .الربط بيـن متطلبات تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية والبشرية وحماية البيئة -1
تنتهجـه الـدول والحكومـات والشـركات العابـرة للقـارات فـي  تغييـر المسـار الـذي   -2

 .التعامـل مـع المـوارد الطبيعيـة والبشـرية
الاقتصـاد الأخضر يعتبر مـن الأدوات المهمـة لتحقيـق التنميـة المسـتدامة وتعزيـز   -3

القـدرة علـى إدارة الموارد الطبيعيـة علـى نحـو مسـتدام وزيـادة كفـاءة أسـتخدام المـوارد،  
والتقليـل مـن الهـدر والحـد مـن الأثـار السـلبية للتنميـة علـى البيئـة وتحقيق أزدهار  

 .صادي، وأمن اجتماعياقت 
نتاجيـة الطاقـة إ سـتثمارات الحكوميـة والخاصـة إلـى رفـع كفـاءة الموارد و توجيـه الا -4

 .والميـاه إلـى الحـد الأقصى، وخفـض النفايـات والتلـوث
تأميــن محـركات نمـو جديـدة مـن خـلال البحـوث والتطويـر للتقنيـة الخضـراء، والادارة   -5

المسـتدامة للأصـول المحليـة والطبيعيـة والثقافيـة التــي تعـزز الاقتصـاد المحلـي  
 .والقـدرة علـى خلـق فـرص عمـل جديـدة أضافيـة ودعـم الفقـراء

 . آثار تغيـر المناخيساعد الدولة في مواجهة  -6
 

 الاقتصاد الأخضر  مؤشرات  -2
دولة، 101 يقيس مؤشر الاقتصاد الأخضر العالمي الأداء الوطني للاقتصاد الأخضر في       

،  (417-416:  2022)عبد الحميد،    - :ويتكـون المؤشـر مـن أربعـة أبعـاد رئيسيـة هي
(Albert & Others, 2018: 92 ) ،(Eleonore & Others, 2016: 362)   
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تشمل موقف القيادة السياسية، التغطية الاعلامية، المنتديات  و القيادة وتغير المناخ:   -1
 العالمية، أداء تغير المناخ. 

 تشمل المبانى والموصلات، الطاقة، كفاءة استخدام الموارد. و  كفاءة القطاعات: -2
الطاقة  و   والأسواق:   الاستثمار -3 فى  والابتكار  الاستثمار  تسهيلات  تشمل  المتجددة، 

 الاستثمار الأخضر، الاستدامة فى الشركات. 
تشمل الزراعة، جودة الهواء، والمياة، التنوع البيولوجى،  و   س المال الطبيعى: أالبيئة ور  -4

 . ، وإيرادات الموارد الطبيعيةمصايد الاسماك، والغابات 
 

 لاستثمار الأجنبي المباشرل  طار النظري الإثانياا /  
 الاستثمار الأجنبي المباشرمفهوم  -1

 أداة هامة للدول النامية لتعزيز اقتصاداتها، كماانه يعتبر   المباشر  الأجنبي  الاستثمار يُعد
أهم  من يحتل الدولية، الأموال رؤوس تدفقات أشكال أحد   الأدبيات  في كبيرة  مكانة لذلك 

نظراً  الرأسمالية خاصة الاقتصادية الأجنب  منها،  الاستثمار  دفع   يلأهمية  قوة  أعطاء  فى 
العملية   ي، والمشاركة في، وقدرة على تحسين التفاعل مع الاقتصاد العالميللاقتصاد المحل

الدولية  من مجموعة  هناك و   ( Yunyun & Xiaochun, 2024: 286)  ، الانتاجية 
الأجنبى  والمؤسسات  للمنظمات   وردت التعاريف  الاستثمار  أهمهالمفهوم    :يلي  ما ولعل 

 (. 35: 2020)شحاده، 
  على انهلاستثمار الأجنبي المباشر  ا  عرفحيث   ”IMF“ تعريف صندوق النقد الدولي

أو أكثر من الأسهم العادية أو القوة التصويتية لحملة الأسهم لمؤسسة   % 15ك المستثمر متلاإ
 محدودة، أو ما يعادل ذلك بالنسبة لمؤسسة فرديه. 

ك مستثمر مقيم في بلد ما  متلا إ  على أنه ”WTO“ منظمة التجارة العالميةوقد عرفته  
   في بلد أخر )البلد المضيف( بقصد إدارته. إنتاجياً )البلد الام( أصلا ً 

الاستثمار  فقد عرفت    –مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية    - ”UNCTAD“الانكتادأما  
المباشر بأنه نوع من الاستثمار الدولي، يقوم المستثمر الأجنبي من خلاله بامتلاك    يجنبالأ
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من رأس   % 10أو المساهمة في مشروع ما بدولة ما، بحيث لا تقل حصته في الأسهم عن  
 (. 4: 2004علي، )   .مال الشركة أو القوة التصويتية في مجلس إدارتها

الاستثمار الأجنبي المباشر    ”OCDE“منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية    تعرفوقد  
في البلد المضيف، وذلك بهدف    على أنه نشاط استثماري مستقر في بلد المنشأ، ويمتلك أصولاً 

 ( 219: 2012 ،عبد الغني )الاستثمار وتحقيق أرباح.  
امتلاك المستثمر لجزء أو    كما أن هناك من عرف الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه 

كل الاستثمارات في مشروع وقيامه بالمشاركة في إدارة المشروع مع المستثمر المحلي في حالة 
  الاستثمار المشترك، أو سيطرته الكاملة على الإدارة والتنظيم في حالة ملكيته المطلقة للمشروع.

 ( 5: 2007  و المعماري، البرواري   )  (،585: 2017 وأخرون  )شحاده
 
 محددات الاستثمار الأجنبى المباشر  -2

جمل الظروف والأوضاع الاقتصادية والسياسية والاجتماعية  يقصد بمحددات الاستثمار مُ 
والمؤسسية وكذلك الإجرائية التي يمكن أن تؤثر على فرص نجاح المشروعات الاستثمارية في 

وتُ  معينة،  دولة  أو  البعض،  منطقة  ببعضها  وتتأثر  تؤثر  متداخلة  عناصر  الظروف  تلك  عد 
العوامل على قرار المستثمر الأجنبي يختلف من دولة إلى أخري، وكذلك  ف درجة تأثير هذه 

المستثمر وجنسية  الاستثماري  المشروع  طبيعة  الاستثمار   ، باختلاف  تقرير  استعرض  وقد 
" أهم العوامل التي تؤثر على  UNCTADالصادر عن الانكتاد "   1998الأجنبي العالمي عام  

 ( 167 -166: 2006 ،وأخرون  صقر) جذب الاستثمار الأجنبي المباشر:  
 حجم السوق المحلي  .1
 معدل النمو الاقتصادي للدولة المضيفة  .2
 متوسط دخل الفرد  .3

بالأضافة إلى هذه العوامل يمثل الاستقرار الاقتصادى بمكوناته أحد أهم محددات جذب      
المكونات فمايلى: هذه  السياسى وتتمثل  الاستقرار  المباشر بعد  جبر،  )  -الاستثمار الأجنبى 
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2007  :15)   ،(Ezo & others, 2022: 74-76)  ،(Carmen & Gerardo, 
2013: 204)  ،(Bruce & Jeremy, 2014: 782  )  

 هذا بتمويل العامة موازناتها في عجزاً  تعاني التي الدول تقوم حيث  العامة: الموازنة -1
الاعتماد القابلة  العام  الدين أدوات  عبر  العجز  خلال  ومن   فوائد  على للتداول، 

تخفيض العجز، لتمويل الحكومية والمدخرات الاستثمارات خلال  من   الإنفاق  أو 
 عامل طرد ذلك بمثابة كان العامة الموازنة في  عجزاً  سجل حيث كلما  ، الاستثماري 

 .والعكس صحيح لهذا النوع من الاستثمار، 
 للوضعية العاكسة المرآة  هو المدفوعات ميزان  يعتبر حيث   المدفوعات: ميزان -2

فإذا  وضعية بمعرفة ستثمر المُ  للبلد  الاقتصادية   فمن خلل من  يعاني كان ميزانه، 
قيود  ال   منها المستثمر صالح في تكون  لا  قد  تقييدية إجراءات  البلد يتخذ أن  الممكن

 على الإنفاق من والتخفيف القروض من الحد الصرف، مراقبة الية،الع  جمركيةال
 .المباشر الأجنبي الاستثمار التى تعيق  من العوامل وغيرها التحتية البنية

 الأرباح  وحجم التسعير سياسات على اً مباشر  اً تأثير  التضخم  لمعدلات  إنف  التضخم:  -3
تُعد محور اهتمام لدى   التي الإنتاج تكاليف على كما تؤثر المال، رأس حركة ومن ثم 

على   تأثيرات المضيفة الدول  في التضخم معدلات لارتفاع أن  كما ،الأجنبي المستثمر
 المستثمر لأن ذلك  الاستثماري، المناخ  فساد إلى  بالإضافة السوق،  ربحية مدى

 يتجاوز  ما للتضخم  العالية ويقصد بالمعدلات سعري،  استقرار  إلى حاجة في الأجنبي
10%. 

 فعل بردود يتفاعل الأجنبي المستثمر أن الدراسات بعض أوضحت الصرف: سعر -4
الصرف، حيث  تقلبات  مع عكسية أن  ت أوضح أسعار  الدراسات  هذه  من   العديد 

 كما أن ،  قيمة عملتها في تخفيض  حدوث بعد الدول إلى  ينجذب الأجنبي المستثمر
  ، متوقعة لخسائر كبيرة غير  المشروعات  تعرض قد  الصرف سعر في  الكبيرة  التقلبات
الدول لجذب المزيد   تتبعها بعض استراتيجية العملة سعر تخفيض عملية تُعد وبالتالي

 .المباشرة  الأجنبية الاستثمارات من
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ضيفة يشجع  إن انخفاض أسعار الفائدة على القروض في الدولة المُ  الفائدة:  معدل -5
الأجنبية   فرص  الاستثمارات  من  يزيد  الفائدة  سعر  انخفاض  إن  حيث  المباشرة، 

 . لانخفاض تكلفة التمويل اً نظر   ،الاستثمار
 
ذا كانت الدول  مجموعة من الآثار الايجابية والسلبية فإ  لاستثمار الأجنبى المباشر ول  

مزيد من ضيفة للاستثمارات الأجنبية المباشرة تقدم العديد من المزايا والحوافز بهدف تشجيع  المُ 
هذه    ات عديدة على اقتصاد  تدفق تلك الاستثمارات إليها، فلا شك أن لهذه الاستثمارات آثاراً 

 - :على النحو التالي الدول، منها ما هو إيجابي ومنها ما هو سلبي، ويمكن توضيحها 
 الآثار الإيجابية للاستثمار الأجنبي المباشر  .1

الدول النامية فيما بينها على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إليها، وذلك بهدف    تتنافس 
 & Huan)  ،  ( OECD, 2002: 21) - :والمتمثلة فيالفوائد مجموعة من الحصول على 

others, 2023: 1 ) 
توفير مصدر متجدد وبشروط ميسرة وجيدة للحصول على النقد الأجنبي أو رؤوس   -أ

 التنمية.   الأجنبية لتمويل برامجالأموال 
فجوة   -ب وتغطية  والتكنولوجيا  المال  رأس  وتراكم  المحلية  المدخرات  فجوة  لسد  وسيلة 

 الاستثمار. 
 خلق مزيد من فرص العمل، بالإضافة إلى تنمية ورفع كفاءة الموارد البشرية.  -ج
 زيادة الإنفاق على التطوير والبحث العلمي.  -د

ضيفة عن طريق زيادة حجم  الاسهام في تحسين وضع ميزان المدفوعات للدولة المُ  -ه
 ومن ثم زيادة الصادرات وخفض الواردات.  ،الإنتاج وجودته
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 الآثار السلبية للاستثمار الأجنبي المباشر  .2
هناك  أن    إلا  لاستثمار الأجنبي المباشرإيجابية لفوائد وآثار  أن هناك  على الرغم من  

المُ   أعباء وآثاراً  الدول  الآثار:سلبية تواجهها  تلك  أهم    :2018  مندور،  )  ضيفة، وفيما يلي 
38)  ،(Hongti & Wei, 2023: 1 ) 

المصاحبة   -أ المدفوعات  ميزان  على  المباشر  للاستثمار الأجنبي  الإيجابية  الآثار  إن 
الشركات  لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية قد تتحول إلى آثار سلبية، عن طريق قيام 

ضيفة من السلع الرأسمالية أو الوسيطة،  متعددة الجنسيات بزيادة واردات الدولة المُ 
 تحويل أرباحها وجزء من رواتب العاملين الأجانب في هذه المشروعات للخارج.  وأيضاً 

المُ  -ب الصناعات  فبعض  البيئي،  البعد  مراعاة  متعددة  عدم  الشركات  قبل  من  نفذة 
 بعاثات الكربون. ن الجنسيات ملوثة للبيئة وتزيد من ا

المُ  -ج الدول  في  التنمية  استراتيجيات  بين  التوافق  واستراتيجية  صعوبة  وأهدافها،  ضيفة 
 المستثمر الأجنبي وأهدافه.  

الاستقلال   -د يهدد  مما  المتكافئة،  غير  المنافسة  نتيجة  الوطنية  الصناعة  انهيار 
 الاقتصادي للدولة المضيفة. 

تلك   -ه تدفق  من  المزيد  التي  يؤدي  أعبائها  زيادة  إلى  النامية  الدول  إلى  الاستثمارات 
منها المزيد  جذب  بغية  الضريبية    ،تتحملها  الإعفاءات  في  الأعباء  تلك  وتتمثل 

والتخفيضات الجمركية، مما يؤدي إلى نقص في الإيرادات الحكومية، ومن ثم تفاقم  
 عجز الموازنة العامة.

  النامية، في الدول لاسيما المباشر،  الأجنبي للاستثمار البالغة الأهمية مما سبق  يتضح
 الذي اللازم بالتخطيط ولكن ،تلك الاستثمارات لدفع عجلة التنمية على تعتمد لابد أن التي
   .عنها الناتجة الآثار السلبية من الحد  على والعمل منها  الاستفادة  الدول لهذه  يتيح 
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 ثالثاا / النموذج والقياس 
للدراسةيُعد          وصفياً  تحليلًا  السابق  ال  العرض  هذا  الباحث  جزءوفي  بإستخدام    انسيقوم 

باستخدام طريقة   المتعددنحدار  الإنموذج    نالمنهج الكمي بإتباع الاسلوب القياسي مستخدما
ات في النموذج سيتم الاعتماد على بين المتغير   العلاقةولتقدير  ،  المربعات الصغرى العادية

الاقتصاد  بحث العلاقة بين ، وذلك ل2021 -1990السلاسل الزمنية لمصر خلال الفترة من 
الأو   مستقل كمتغير    الأخضر  المباشرالاستثمار  البيانات  تابع كمتغير    جنبي  لتوافر  وفقاً   ،

تم الحصول على البيانات السنوية من قاعدة بيانات البنك الدولي، وفي قد  والإحصائيات، و 
قترح(  ضوء مراجعة الدراسات السابقة فإن الدراسة توصلت إلى متغيرات الدراسة )النموذج المُ 

 على النحو التالي: 

المتغيرات  

 والرموز

 البيان 

FDI  .الاستثمار الأجنبي المباشر كمتغير تابع 

GE   الطبيعية كمتغير الاقتصاد الأخضر معبراً عنه بمجموع إيرادات الموارد

 مستقل. 

INF  .التضخم كمتغير مستقل 

EXE  .سعر الصرف كمتغير مستقل 

INT  .سعر الفائدة كمتغير مستقل 
 المصدر: من اعداد الباحثان.          

 ويمكن صياغة نموذج الإنحدار المتعدد على النحو التالي
)EXE, INF, INF, GE= f ( FDI 

 للنموذج أو الشكل الخطي للمعادلةوتكون الصيغة المقدرة 



 دراسة حالة على مصر   –دور الاقتصاد الأخضر في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر 

 

 ( 2024يناير )  22، ع 13مج  ؛  البحوث البيئية والطاقة مجلة  18
 

+ e INT 4+ b EXE 3+ b INF2 + b GE 1= c + b FDI 
 حيث 

▪ C   تعبر عن الحد الثابت أو قيمFDI   عندما تكون جميع قيم المتغيرات المستقلة
 تساوي صفر. 

▪ )4b, 3b2, b1, b(  .المتغيرات المستقلة )تعبر عن معاملات )المعلمات 
▪ e  .تعبر عن الخطأ العشوائي 

فإن نتائج التحليل    views 10-Eبتقدير النموذج بإستخدام حزمة البرامج الإحصائية و 
 كانت على النحو التالي: 

 معادلة الإنحدار بعد تقدير معالم نموذج الإنحدار هي:  
FDI = -507.721248461 + 0.47694976763*GE - 0.0210744886704*INF + 

0.000694730136288*EXC - 0.201869497865*INT 
 ( يبين نتائج تقديرات النموذج 1والجدول رقم )

 
 وتقديرات النموذج : نتائج معادلة الإنحدار المتعدد 1جدول 

 المتغير التابع  المتغيرات  المستقلة

INT EXE INF GE  الحد الثابتc FDI 

 قيمة المعامل 507.7 - 0.476 0.021 -  0.000  0.201 -

 Tقيم إختبار  2.44 - 3.78 0.25 - 2.45 1.30 -

0.202 0.021 0.797 0.000 220.0 Prob – 

 المعنوية 

 Fقيم إختبار  4.672
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0.005 Prob – 

 المعنوية 

0.42 2R 

0.33 -2Adj. R 

0.88 DW 

 . E-views 10( ومخرجات برنامج  1بالإعتماد على ملحق رقم )  انالمصدر: من إعداد الباحث 
 

▪ C    إنعدام حالة  في  وإنه  الثابت  الحد  عن  المستقلة  تعبر  متوسط  المتغيرات  فإن 
 507.7 –مصر هو  الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد إلى معدلات

%    42   بنسبة    .420بلغ      R 2أو معامل التحديد    Sq -Rمؤشر جودة النموذج   ▪
، وهذا يعني أن المتغيرات المستقلة لها قدرة تفسيرية مرتفعة على تفسير أو شرح  

% من التغير الذي يحدث في التنمية المستدامة في مصر وأن النسبة المتبقية    42
 % ترجع لأخطاء عشوائية.  58وهي 

، مما يستدل    %33بنسبة مئوية    .330بلغ    2Adj. R-معامل التحديد المصحح   ▪
% من التغير الذي    33منه أن المتغيرات المستقلة إستطاعت أن تفسر أو تشرح  

 % ترجع إلى عوامل أخرى.  67وأن النسبة المتبقية    FDIيحدث في المتغير التابع  
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 إختبار النموذج 
لأبد أن يجتاز العديد من المعايير الإحصائية والقياسية    هلإختبار النموذج وتأكيد صلاحيت     

 - عرضها على النحو التالي: ويمكن
 المعايير الإحصائية  ➢

)إختبار   ▪ للنموذج  الكلية  الجوهرية  إختبار  يتم  جوهرية  Test  Fحيث  وإختبار   ،)
وفيما يلي إختبار    (،147:  2018)شحاده،  (،  T Testالمعاملات المقدرة )إختبار  

 الفروض ومعاملات الإنحدار. 
 

إختبار صلاحية النموذج للتوصل لقرار حول صلاحية النموذج في تمثيل العلاقة بين   -1
 والمتغيرات المستقلة.  المتغير التابع

 صياغة الفروض             
 النموذج غير مناسب  الفرض العدم 

 النموذج مناسب  الفرض البديل 

 %.  10%  ،  5،   %1أو إحصائية  فشر معنوية عند  Fيلاحظ أن قيم إختبار 

 الجدولية  F  >المحسوبة  Fحيث 

4.672   <1.96    

وهي أقل من    Prob    =0.005حيث     %5المعنوية عند مستوى معنوية    –  Probأو بالنظر إلى  

5%  =0.05 

 ( وهو  البديل  الفرض  ونقبل  مناسب(  غير  النموذج   ( وهو  العدم  الفرض  رفض  يتم  فإنه  وعليه 

 النموذج مناسب(. 

 .انالمصدر: من إعداد الباحث          
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 . الأجنبي المباشرستثمار إختبار المتغيرات المُستقلة على الا -2
 صياغة الفروض                       

المتغيرات المستقلة ليس لها أثر معنوي على الاستثمار الأجنبي   الفرض العدم 

 المباشر.

المتغيرات المستقلة لها أثر معنوي على الاستثمار الأجنبي   الفرض البديل 

 المباشر.

%. للمتغيرات    10%  ،    5،    %1، معنوية عند  Tأو إحصائية   T يلاحظ أن قيم إختبار  

GE ،EXE 

 الجدولية   T  >المحسوبة T حيث 

3.78       <  1.96       GE 

 2.45      <  1.96       EXE 

   Prob   =   00.00  ،0.021حيث     %5المعنوية عند مستوى معنوية    –   Probأو بالنظر إلى  

   0.05=  %5للمتغيرات المستقلة على التوالي، وهي أقل من 

( العدم وهو  الفرض  يتم رفض  فإنه  بايرادات مؤشر  وعليه  عنه  الاقتصاد الاخضر معبراً 

الطبيعية الصرفمؤشر  ،  الموارد  الاسعر  على  معنوي  أثر  لهما  ليس  الأجنبي  ،  ستثمار 

بايرادات الموارد  مؤشر الاقتصاد الاخضر معبراً عنه  (، ونقبل الفرض البديل وهو )المباشر

  (.الاستثمار الأجنبي المباشر ، لهما أثر معنوي على  مؤشر سعر الصرف، الطبيعية

المستقل المتغيرات  أهمية  إلى  يشير  التابع    GE  ،EXE  وهذا  المتغير  تفسير     (FDI)في 

 ومعنويته. ستثمار الأجنبي المباشرالا

 . انغير معنوي ماهيلاحظ أن  INF  ، INTن المستقلا ان أما المتغير

 الجدولية   T  <المحسوبة T حيث 

0.25 ->       1.96         INF  

1.30 ->       1.96         INT   

  Prob  =   0.797  ،0.202حيث     %5المعنوية عند مستوى معنوية    –  Probأو بالنظر إلى  

 0.05=  %5،  وهي أكبر من نالمستقلا انللمتغير

الفرض العدم وهو )مؤشر   فإنه يتم قبول  الفائدة    ،التضخموعليه  له أثر  مؤشر سعر  ليس 

الا على  المباشرمعنوي  الأجنبي  )ستثمار  وهو  البديل  الفرض  ونرفض  التضخم، (  مؤشر 

وهذا يشير إلى عدم  ،  (الاستثمار الأجنبي المباشرأثر معنوي على    ماله مؤشر سعر الفائدة  

الاستثمار الأجنبي المباشر    )FDI(في تفسير المتغير التابع   INF  ، INT  انأهمية المتغير

 ومعنويته. 

 ان المصدر: من إعداد الباحث        
 المعايير القياسية  ➢

   :المعايير القياسية وهيمجموعة من حيث يتم إختبار النموذج من خلال 
 . Non- stationarityأن النموذج لا يعاني من عدم الثبات للبيانات  ▪
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الأخطاء(   ▪ تجانس  )عدم  التباين  ثبات  عدم  من  يعاني  لا  النموذج  أن 
Heteroskedasticity 

 . Multicollinearityأن النموذج لا يعاني من التداخل الخطي المتعدد  ▪
والتوزيع الطبيعي  Residual أن النموذج لا يعاني من اختلاف بين توزيع البواقي   ▪

Normal Distribution . 
 وفيما يلي نوضح تلك الإختبارات

 
 Non- stationarityأن النموذج لا يعاني من عدم الثبات للبيانات  ▪
والطرق       الإختبارات  من  العديد  وهناك  الزمنية  للسلاسل  السكون  إختبار  يتم  حيث 

المستخدمة في الكشف عن سكون السلاسل الزمنية، ونذكر من هذه الإختبارات:   الإحصائية
 وكذلك إختبار فيلبس برون     (Augmented Dickey Fuller – ADF)إختبار ديكي فولر 

(Philips Perron – PP)  وتعتبر هذه الإختبارات الأكثر إستخداماً في مجال الدراسات ،
 ( 116: 2022)شحاده،  .الإقتصادية والقياسية للكشف عن سكون السلاسل الزمنية 

 
  ( لديكي فولر على متغيرات الدراسة،Unit Root Testبين نتائج إختبار جذر الوحدة )وت     

( للمعلمة المقدرة غير معنوية في مستوى المتغيرات الأصلي )المتغيرات بقيمتها tأن إحصائية )
المتغيرات غير ساكن، حيث كان  أية فروق(، مما يدل على أن مستوى  الأصلية دون أخذ 

من   أعلى  المعنوية  كشفت  0.05مستوى  للمتغيرات  الفرق الأول  على  الإختبارات  وبتطبق   ،
سكون جميع المتغيرات وهذا يدل على قبول الفرض العدم بوجود جذر الوحدة  عدم  النتائج عن  

وقد كشفت    اتفي السلسلة الزمنية، وبالتالي يتم تكرار الإختبار للفرق من الدرجة الأعلى للمتغير 
النتائج عن رفض الفرض العدم بوجود جذر الوحدة في السلسلة الزمنية وقبول الفرض البديل  

 من الدرجة الثانية.  ةمتكامل ات ر متغي ات بسكون السلسلة، فالمتغير 
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أن النموذج لا يعاني من عدم ثبات التباين )عدم تجانس الأخطاء(  ▪
Heteroskedasticity   . 

 -Breusch-Pagan) ختبار )إختبارات كعدد من الإ ويتم تحديد ذلك من خلال       
Godfrey  وإختبار ،White   ختبار )إوARCH  تباين حدود للتحقق من شرط تجانس   )

الإحتماليه  بلغت قيمة     ARCH heteroskedasticity testوطبقا لنتائج إختبار  الخطأ،  
مما يدل على أن النموذج لا يعاني من عدم ثبات   %5%  وهي أكبر من   11=  0.11

راجع ملحق    Homo.فهناك ثبات تباين لحد الخطأ  ،  heteroالتباين أو لا توجد مشكلة  
 (. 2رقم )

 
 . Multicollinearityأن النموذج لا يعاني من التداخل الخطي المتعدد  ▪
) و       التباين   تضخم  معامل  قيمة  على  الإعتماد   VIF  -(Factors Inflationيتم 

Variance  ،(.  فكلما زادت قيمة معامل التضخم  180  -179:  2012، )نجمة والمزروعي
على إنها إنعكاس   5زادت حدت المشكلة، وعادة ما ينظر لقيم معامل التضخم التي تفوق الرقم  

المتعدد   الخطي  التداخل  مشكلة  وجود  إلى  وتشير  المشكلة  ،  Multicollinearityلإحتداد 
على   10(،  كما ينظر البعض لقيم معامل التضخم التي تفوق الرقم  152:  2016)متولي،  

(، والجدول التالي يبين نتائج حساب  118:  2015أنها إنعكاس لإحتداد المشكلة )محمود،  
 (. 4معامل التضخم لمتغيرات النموذج، راجع ملحق رقم )
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 حساب معامل التضخم للمتغيرات المستقلة بالنموذج: نتائج 2جدول 

VIF Variable 

1.49 GE 

1.90 INF 

1.76 EXE 

1.36 INT 

  E-views 10( ومخرجات برنامج  4بالإعتماد على ملحق رقم )  انالمصدر: من إعداد الباحث 

( لجميع المتغيرات، وهذا مؤشر  > VIF   5( إلـى أن قيمـة )2وتشـير النتـائج فـي جـدول )     
 .الازدواج الخطي، مما يدل على جودة النموذج المُقدر واضح على خلـو النمـوذج مـن مشـكلة 

 
والتوزيع الطبيعي  Residual أن النموذج لا يعاني من اختلاف بين توزيع البواقي   ▪

Normal Distribution . 
 

إستخدام        تم  فقد  للبواقي  الطبيعي  للتوزيع  النموذج  صلاحية  مدى  ختبار إلاختبار 
(Jarque-Bear )      للتأكد من أن نمط توزيع البواقيResidual    هو التوزيع الطبيعي، حيث

،  0.33بمستوى معنوية    2.164بلغت     ( Jarque-Bearختبار )إيتضح من النتائج أن قيمة  
وبالتالي لا يمكن رفض الفرض  0.05وهو ما يعني أن القيمة الاحتمالية المحسوبة أكبر من 

، أي Normal Distributionالعدم بعدم وجود إختلاف بين توزيع البواقي والتوزيع الطبيعي  
الشكل البياني أن قيمة المتوسط من  تتبع التوزيع الطبيعي كما يتضح    Residualأن البواقي  

 ( 4، راجع ملحق رقم )الحسابي للبواقي تقترب من الصفر 
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التابع        المتغير  بين  العلاقة  لتقدير  النموذج  صلاحية  إلى  نخلص  سبق  ما  خلال  ومن 
قياسي،   خلل  أي  من  وسلامته  المُقدر  النموذج  جودة  على  دليل  وهو  المستقلة،  والمتغيرات 

يمكن تفسير و   ،وبالتالي يمكن الإعتماد على نتائجه وتفسيرها بما يتناسب مع الواقع الاقتصادي 
 النموذج من خلال الجدول التالي:

 
 ( 3جدول )

 تفسيرات النموذج القياسي 

 التحليل الاقتصادي  التحليل الإحصائي  القيمة الرمز 

GE 0.476  وهي توضح أن هناك علاقة طردية

موجبة بين مؤشر الاقتصاد الأخضر 

معبراً عنه بإيرادات الموارد الطبيعية 

فكلما  المباشر،  الأجنبي  والاستثمار 

الطبيعية،  الموارد  إيرادات  زادت 

الاستثمار  زيادة  إلى  ذلك  أدى 

الأجنبي المباشر، فإذا زادت إيرادات 

وحده  بمقدار  الطبيعية،  الموارد 

زيادة و إلى  يؤدي  ذلك  فإن  احدة 

الاستثمار الأجنبي المباشر بما يعادل  

زيادة   الطبيعيةإن  الموارد    ايرادات 

الا مؤشرات  كأحد  قتصاد  كدلالة 

الاستثمار يؤدي    الأخضر زيادة  إلى 

المباشر مع   الأجنبي  يتفق  وهذا 

ذلك  يرجع  وقد  الإقتصادية،  النظرية 

بذل الجهود إلى أن الدولة المصرية ت

نحو   التحول  تعزز  التي  والخطوات 

خضر كالتوسع في إنشاء الاقتصاد الأ

الط ومحطات  الرياح  قة  امزارع 

الحيوية،  الطاقة  واستخدام  الشمسية 

 واستخدام الطاقة المتجددة. 



 دراسة حالة على مصر   –دور الاقتصاد الأخضر في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر 

 

 ( 2024يناير )  22، ع 13مج  ؛  البحوث البيئية والطاقة مجلة  26
 

 التحليل الاقتصادي  التحليل الإحصائي  القيمة الرمز 

العوامل 0.476 ثبات  بفرض   ،

 الأخرى.

INF - 

0.021 

وهي توضح أن هناك علاقة عكسية 

والاستثمار  التضخم  مؤشر  بين 

الأجنبي المباشر، فكلما زاد التضخم، 

الاستثمار  إنخفاض  إلى  ذلك  أدى 

التضخم،  فإذا زاد  المباشر،  الأجنبي 

يؤدي  ذلك  فإن  واحدة  وحده  بمقدار 

الأجنبي   الاستثمار  إنخفاض  إلى 

)-                 المباشر بما يعادل

ثبات  (0.021 بفرض  العوامل ، 

 الأخرى.

يؤدي إلى إنخفاض   تضخمإن زيادة ال

وهو يتفق  الاستثمار الأجنبي المباشر  

الاقتصادية النظرية  ، مع 

التضخم  فال يفضلون  لا  مستثمرون 

قيمة استثماراتهم   عمل على تأكللانه ي

 ً سلبيا يؤثر  التضخم  على    وبالتالي 

   .الاستثمار الأجنبي المباشر

EXE 0.000  وهي توضح أن هناك علاقة طردية

الصرف  سعر  مؤشر  بين  موجبة 

فكلما  المباشر،  الأجنبي  والاستثمار 

إلى   ذلك  أدى  الصرف،  سعر  زاد 

إلى  يؤدي  الصرف  سعر  زيادة  إن 

وهو   الاستثمار الأجنبي المباشر  زيادة

، فاستقرار  عكس النظرية الاقتصادية

هبوطاً  تقلبه  وعدم  الصرف  سعر 
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 التحليل الاقتصادي  التحليل الإحصائي  القيمة الرمز 

المباشر،  الأجنبي  الاستثمار  زيادة 

فإذا زاد سعر الصرف، بمقدار وحده 

زيادة  إلى  يؤدي  ذلك  فإن  واحدة 

الاستثمار الأجنبي المباشر بما يعادل  

العوامل 0.000 ثبات  بفرض   ،

 الأخرى.

تقلب  دون  يحول  بشدة  وصعوداً 

الأجنبي   للاستثمار  الأرباح  حصيلة 

 .المباشر حين تحويلها إلى موطنه الأم

INT - 

0.201 

وهي توضح أن هناك علاقة عكسية 

والاستثمار  الفائدة  سعر  مؤشر  بين 

الأجنبي المباشر، فكلما زادت أسعار 

إنخفاض  إلى  ذلك  أدى  الفائدة، 

الأجنبي المباشر، فإذا زاد  الاستثمار  

سعر الفائدة، بمقدار وحده واحدة فإن  

الاستثمار  إنخفاض  إلى  يؤدي  ذلك 

يعادل   بما  المباشر  )- الأجنبي 

العوامل (0.201 ثبات  بفرض   ،

 الأخرى.

إلى   يؤدي  الفائدة  سعر  زيادة  إن 

المباشر  الأجنبي  الاستثمار  إنخفاض 

الاقتصادية،  النظرية  مع  يتفق   وهو 

ارت زادت ففكلما  الفائدة  أسعار  عت 

تكلفة  تزداد  ثم  الاقتراض ومن  تكلفة 

تنخفض لإا أو  تقل  وبالتالي  نتاج 

 . الاستثمارات الأجنبية المباشرة
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 المصدر: من اعداد الباحثان.
 

 الخلاصة ➢

مصر   إلى  دور الاقتصاد الأخضر في جذب الاستثمار الأجنبي المباشرإستهدفت الدراسة        
 قتصاد الأخضر، وتم التعرف في هذه الدراسة على مفهوم الا2021  –  1990خلال الفترة  

مفهوم    ومؤشراته،  توضيح  تم  الأجنبي  كما  ومحدداته الاستثمار  إستخدام  المباشر  تم  وقد   ،
أثر   لبيان  القياسي  الطبيعية الأسلوب  الموارد  ايرادات  بمؤشر  الاقتصاد الأخضر معبراً عنه 

 وقد توصلت الدراسة إلى أن:  على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى مصر، 
الصرف الأجنبي على  هناك علاقة طردية بين مؤشري   ▪ الاقتصاد الأخضر وسعر 

 في مصر.   الاستثمار الأجنبي المباشر
مؤشر  ▪ بين  عكسية  علاقة  الأجنبي    ي هناك  الاستثمار  على  الفائدة  وسعر  التضخم 

 في مصر. المباشر 
 
 التوصيات  ➢
التوسع في مشروعات الاقتصاد الأخضر سواء كانت زراعية أو صناعية  العمل على   ▪

 أو خدمية والحفاظ على استقرار معدلات الصرف الأجنبي في مصر. 
على  ▪ سياسات معدلات  خفض    العمل  بإتباع  الفائدة  وأسعار  ونقدية    التضخم  مالية 

هدف   لتحقيق  بينهما  الاقتصادي  محددوالتنسيق  الاستقرار  الاستثمار    وهو  لجذب 
 . مصر إلى الأجنبي المباشر 
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 الملاحق 
 ( 1ملحق رقم )

Dependent Variable: FDI   
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 2 31   

Included observations: 30 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -507.7212 207.9751 -2.441260 0.0221 
GE 0.476950 0.125881 3.788882 0.0009 
INF -0.021074 0.081272 -0.259309 0.7975 
EXC 0.000695 0.000283 2.453562 0.0215 
INT -0.201869 0.154135 -1.309690 0.2022 
     
     R-squared 0.427798     Mean dependent var 2.365835 

Adjusted R-squared 0.336246     S.D. dependent var 2.325792 
S.E. of regression 1.894848     Akaike info criterion 4.267166 

Sum squared resid 89.76125     Schwarz criterion 4.500699 
Log likelihood -59.00750     Hannan-Quinn criter. 4.341876 

F-statistic 4.672722     Durbin-Watson stat 0.882830 
Prob(F-statistic) 0.005915    

     
      

 ( 2ملحق رقم )
Heteroskedasticity Test: ARCH  

     
     F-statistic 2.660333     Prob. F(1,27) 0.1145 

Obs*R-squared 2.601106     Prob. Chi-Square(1) 0.1068 
     
     

 
 ( 3ملحق رقم )

Variance Inflation Factors  
Sample: 1 32   

Included observations: 30  
    
     Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    C  43253.65  361405.8  NA 
GE  0.015846  12.15376  1.495007 
INF  0.006605  7.211237  1.901523 
EXC  8.02E-08  359407.0  1.761371 
INT  0.023758  40.96153  1.361807 
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Series: Residuals

Sample 2 31

Observations 30

Mean      -2.30e-14

Median   0.077361

Maximum  4.321590

Minimum -4.435263

Std. Dev.   1.759322

Skewness   0.210007

Kurtosis   4.247219

Jarque-Bera  2.164956

Probability  0.338755

 
 

 

 
 

 

 

 
 


